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RESUMO

Este artigo tem por objetivo avaliar se 0
incentivo fiscal da Lei do Bem, impactou
de forma estatisticamente relevante a
geragdo de riqueza das companhias
abertas brasileiras, ndo financeiras,
listadas na CVM. Utilizou-se o “Valor
Adicionado Bruto” da Demonstrag¢do do
Valor Adicionado (DVA) como variavel
dependente, e como  variaveis
independentes  os  elementos  de
distribuicdo do valor adicionado e o total
do ativo para definir o tamanho da
empresa. A  variavel categorica
considerou se a empresa usufruiu ou néo
da Lei do Bem, teve como base 0s
relatérios de prestacdo de contas
enviados ao Ministério da Ciéncia,

Tecnologia e Inovagbes (MCTI). A

pesquisa é exploratéria e descritiva
(quanto aos fins) e bibliografica e
documental (quanto aos  meios).
Empregou abordagem quantitativa e
analisou 190 empresas entre 2010 e
2020. Para a andlise estatistica, foram
usados Modelos Lineares Generalizados
(GZLM) com a técnica Mixed Model. O
estudo revelou que 80% das empresas
ndo usufruiram do incentivo fiscal da Lei
do Bem, enquanto 20% usufruiram. O
valor adicionado bruto médio das
empresas que aderiram a Lei do Bem é
361,62% superior as que ndo aderiram.
Ressalta-se que  as empresas
beneficiarias da Lei do Bem representam
20% do total da amostra, evidenciando

que sdo as grandes empresas que mais
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fazem uso dos incentivos da Lei do Bem.

Os resultados confirmaram que a Lei do

Palavras-chave: incentivos fiscais, Lei do

correlacdo de Pearson

ABSTRACT

This article aims to assess whether the
tax incentive of the Lei do Bem (Good
Law) had a statistically relevant impact
on the generation of wealth of Brazilian
public, non-financial companies listed
on the CVM. The “Gross Added Value”
of the Value Added Statement (DVA) was
used as the dependent variable, and the
elements of distribution of the added
value and the total assets were used as
independent variables to define the size
of the company. The categorical variable
considered whether or not the company
benefited from the Lei do Bem (Good
Law), and was based on the
accountability reports sent to the
Ministry of Science, Technology and
Innovation (MCTI). The research is
exploratory and descriptive (regarding
the ends) and bibliographic and

documentary (regarding the means). It

Bem tem influéncia positiva na geracao
de riqueza pelas empresas que a utilizam.

Bem, inovacdo, inovacdo tecnoldgica,

used a quantitative approach and
analyzed 190 companies between 2010
and 2020. For the statistical analysis,
Generalized Linear Models (GZLM)
with the Mixed Model technique were
used. The study revealed that 80% of
companies did not benefit from the tax
incentives of the Lei do Bem, while 20%
did. The average gross added value of
companies that adhered to the Lei do
Bem is 361.62% higher than that of those
that did not adhere. It is worth noting
that companies that benefited from the
Lei do Bem represent 20% of the total
sample, showing that large companies
make the most use of the incentives of the
Lei do Bem. The results confirmed that
the Lei do Bem has a positive influence
on the generation of wealth by

companies that use it.

Keywords: tax incentives, Lei do Bem, innovation, technological innovation, Pearson

correlation

1 INTRODUCAO
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No atual contexto econdmico, a inovacdo se tornou crucial para o
desenvolvimento de um pais. A incorporacao constante de novas tecnologias e processos
inovadores é essencial para as novas relagcbes empresariais, produtivas e mercadoldgicas
que se baseiam no conhecimento. A inovagdo é um componente fundamental da politica
de ciéncia e tecnologia e das estratégias empresariais, capaz de gerar novos empregos e
promover a concorréncia no mercado.

No cenério Brasileiro, a Lei do Bem é uma das mais importantes ferramentas de
incentivo fiscal para as empresas que investem em Pesquisa e Desenvolvimento (P&D),
abrangendo todos os setores da economia (ANPEI, 2017).

Levando em conta a renuncia fiscal concedida pela Lei do Bem, no qual possibilita
a deducdo dos dispéndios com P&D para efeito de apuragdo do lucro liquido e da base de
calculo da CSLL, surge a questdo sobre o impacto que o referido incentivo fiscal tem nas
empresas que o utilizam. Embora o incentivo fiscal possa ser visto como uma fonte de
financiamento para a empresa, a sua efetividade em relacdo ao desempenho econémico-
financeiro ainda é incerta. Portanto, é importante analisar o impacto da Lei do Bem nas
empresas que usufruiram da Lei do Bem e entender como as empresas estdo utilizando
esse incentivo para impulsionar a inovagdo em suas atividades.

A questdo central deste artigo €: A Lei do Bem impactou a geracdo de riqueza das
empresas brasileiras, ndo financeiras, listadas na Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM)?

Segundo Gil (2017), uma hipdtese é uma suposicdo ou explicacdo temporaria do
problema em questdo. Ela pode ser expressa de forma simples como uma proposi¢do que
pode ser avaliada como verdadeira ou falsa e deve ser testada. Se a hipotese for
confirmada como verdadeira ap6s o teste, ela pode ser considerada uma resposta para o
problema.

As hipoteses deste estudo sdo:

H1: As empresas ndo financeiras listadas na CVM e que apresentaram a
Demonstracdo de Valor Adicionado em todos os periodos de 2010 a 2020 e que
usufruiram da Lei do Bem, tiveram a geracdo de riqueza IMPACTADAS de forma
estatisticamente significativa?

HO: As empresas ndo financeiras listadas na CVM e que apresentaram a

Demonstracdo de Valor Adicionado em todos os periodos de 2010 a 2020 e que
208
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usufruiram da Lei do Bem, NAO tiveram a geracdo de riqueza IMPACTADAS de forma
estatisticamente significativa?

A pesquisa sobre o tema Lei do Bem se justifica, pelos seguintes motivos: a). De
acordo com Faccini (2015), na literatura brasileira ha poucos estudos sobre: quais s&o;
como funcionam e qual a abrangéncia dos incentivos a inovagdo tecnologica no Brasil;
b). Segundo o INCTI (2021), a rendncia fiscal totalizou R$ 117,15 bilhdes entre os anos
de 2000 e 2021, o que destaca a magnitude desses recursos, embora ndo seja uma medida
da sua efetividade; c). Os incentivos fiscais para inovacdo tecnoldgica é um tema
importante para o Brasil, na medida em que na Constituicdo Brasileira de 1988, ha um
capitulo especifico que trata desse assunto, o capitulo 1V, que dispbe sobre Ciéncia,
Tecnologia e Inovagdo (CTI), conforme destacado nos art. 218 e 219. Por fim, €
importante destacar que o estudo a Lei do Bem é extremamente relevante para 0s
membros da hélice tripla que constituem o Sistema Nacional de Inovacdo (SNI), ou seja,
0 governo, a industria e as universidades, pois, ajudam a entender a efetividade e

eficiéncia desse incentivo fiscal.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Contextualizacado e propositos da Lei do Bem

A Lei n® 11.196/2005, conhecida como Lei do Bem, objetiva incentivar as
empresas a investirem em inovagdo tecnoldgica, mediante a concessdo de incentivos
fiscais. Para essa finalidade, cria mecanismo que permite o estreitamento das relagdes
entre o setor privado, universidades e centros de tecnologia e inovacao.

A inovacdo tecnologica considerada pela Lei do Bem, é a normatizada no Manual
de Frascati, que € um documento que apresenta um conjunto de técnicas, procedimentos
e ferramentas utilizados para medir P&D - Pesquisa e Desenvolvimento, de maneira
sistematica e organizada. No referido manual destaca-se que a inovagao tecnoldgica
abrange as atividades como: a) pesquisa basica, b) pesquisa aplicada, ¢) desenvolvimento
experimental, d) tecnologia industrial basica, €) servigos de apoio técnico. (OCDE, 2005).
Tais atividades buscam a aquisi¢do de novos conhecimentos e enfrentamento dos riscos
tecnolodgicos, visando a criacdo de novos produtos, processos ou melhorias significativas.

Considera-se inovacdo tecnologica a concepcdo de novo produto ou processo de
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fabricacdo, bem como a agregacéo de novas funcionalidades ou caracteristicas ao produto
ou processo que implique melhorias incrementais e efetivo ganho de qualidade ou
produtividade, resultando maior competitividade no mercado (Brasil, 2005)

No que se refere a politica de inovacéo no Brasil, o tema é t&o relevante que a
Constituicdo Brasileira de 1988, reservou um capitulo especifico para tratar do tema, o
Capitulo IV, os artigos 218 e 219 estabelecem as diretrizes para criacdo de normas

incentivadoras de inovagao:

Art. 218. O Estado promovera e incentivara o desenvolvimento cientifico, a pesquisa,
a capacitacdo cientifica e tecnoldgica e a inovagéo.

Art. 219. O mercado interno integra o patriménio nacional e sera incentivado de modo
a viabilizar o desenvolvimento cultural e socioeconémico, o bem-estar da populagéo
e a autonomia tecnoldgica do Pais, nos termos de lei federal. (Brasil, 1988)

2.2 Inovacdo e sua relacdo com a competitividade das empresas

Freitas Filho (2013) definiu inovacdo como a aplicagdo de criatividade,
conhecimento e habilidades para melhorar um produto, servico, tecnologia ou processo
produtivo, levando a um estado mais avancado ou ao desenvolvimento de um novo
produto inédito.

O Manual de Oslo, focado na inovagéo, define inovagao como:

Uma inovacdo € a implementacdo de um produto (bem ou servi¢o) novo ou
significativamente melhorado, ou um processo, ou um novo método de marketing, ou
um novo método organizacional nas praticas de negécios, na organizagdo do local de
trabalho ou nas relacGes externas. (OCDE, 2005, p. 55)

De acordo com Drucker (1987) é fundamental que a inovacao seja organizada,
delineada, projtada e programada, e ndo uma situacdo casual ou aleatéria. O planejamento
cuidadoso e intencional € essencial para detectar oportunidades de inovacdo de mercado.
Mudancas demograficas, mudancas de percepcdo, fatos inesperados, incongruéncias,
mudangas na industria ou no mercado e novos conhecimentos sdo circunstancias que
forjam a ocorréncia de inovagoes.

A inovacdo é um elemento essencial para 0 sucesso das empresas e organizagdes.
E uma ferramenta fundamental para a evolugio das empresas, permitindo que elas se
adaptem e crescam em um ambiente em constante mudanca, que se mostra cada vez mais

dindmico e exigente.
2.3 Apoio a inovacao (dispositivos)
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Para o estimulo as atividades de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) foram criados
diversos dispositivos, como: incentivos fiscais, subvencdes, financiamentos e
treinamento de profissionais, (ABGI, 2019).

Segundo 0s mecanismos que apoiam a inovacao tecnoldgica, existem duas formas
de apoio: 0 Apoio Indireto e 0 Apoio Direto. O primeiro é composto por incentivos fiscais
que diminuem a carga tributaria relacionada a Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), como
€ 0 caso da Lei do Bem. Ja o segundo é constituido por beneficios fiscais provenientes de
empréstimos e financiamentos fornecidos por Orgdos publicos, classificados como
reembolsaveis, ndo reembolsaveis e recursos humanos destinados a P&D&aI.

De acordo com a ABGI (2019):

- Apoio indireto: fornecido de forma nédo direta, ou seja, ndo instantanea, se refere
aos incentivos fiscais que reduzem a carga tributaria com viés as atividades de P&D. Um
destague € o incentivo fiscal da Lei do Bem.

- Apoio Direto: fornecido diretamente a organizacdo e empresas, se trata de
beneficios fiscais decorrentes de empréstimos e financiamentos que sdo concedidas por
entidades publicas. Podem ser classificados como: reembolséveis, ndo reembolsaveis e

recursos humanos, todos destinados a P&D.

2.4 Beneficios da inovacdo para a sociedade

A sociedade pode ser impactada pela inovacdo de diversas formas, como
exemplifica:

a) empresa: a inovacdo permite melhoria nos processos de producéo, reducdo de
tempo de fabricacdo de um produto, aumento da produtividade e com melhor qualidade,
reducdo de custos;

b) sociedade: os beneficios da inovacdo para sociedade ¢ reflexo dos beneficios
gerados para as empresas, ou seja, permitira que a sociedade tenha acesso a produtos de
melhor qualidade e com precos mais acessiveis, a reducdo dos precos pode gerar um
aumento da competitividade no mercado, beneficiando ainda mais o consumidor, pois,
num mercado onde ha competitividade, existe a possibilidade dos produtos serem
ofertados com precos ainda mais reduzidos ao consumidor final.

A inovagdo vai muito além de um processo tecnoldgico, pois, abrange diversos

aspectos da sociedade, como aspectos cultural e social, que necessita da cooperacao,
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partilha de conhecimentos e criatividade. A participacdo dos agentes: Governo, Empresas

e Universidade é fundamental para que invistam em processos inovativos, que busquem

novas formas de melhorar e de se reinventar.

2.5 Estudos Brasileiros sobre incentivos fiscais

Com a finalidade de encontrar estudos relacionados ao tema incentivos fiscais da

Lei do Bem, foram realizadas buscas em sites especializados em publicacdes cientificas,

para tanto, utilizou-se termos-chaves como "Incentivo Fiscal”, "Lei do Bem" e

"Inovagéo". A seguir apresentam-se alguns resultados encontrados sobre o tema.

Tabela 1

Estudos brasileiros sobre incentivos fiscais

Titulo do
estudo
Autor | Ano
publicacédo

Resultado da
pesquisa

Titulo do
estudo

Autor | Ano
publicacéo

Resultado da
pesquisa

Titulo do
estudo

Autor | Ano
publicagéo

Resultado da
pesquisa

Titulo do
estudo

Utilizacdo de mecanismos de apoio a inovagdo por empresas do oeste paranaense

(Pinotti, 2021)

O estudo constatou que a maioria das empresas inovadoras utilizou mecanismos de apoio
a inovacéo, e que esses incentivos resultaram em melhorias significativas na inovacéo de
produtos e processos, na infraestrutura de P&D e na capacitacdo de recursos humanos. As
empresas que ndo utilizaram os incentivos enfrentaram obstaculos como burocracia
excessiva e falta de conhecimento sobre 0s mecanismos disponiveis.

Anaélise do Custo-Beneficio dos Incentivos Fiscais no Setor de Tecnologia da Informacéao
sob a Perspectiva da DVA geragdo de riqueza pelas companhias abertas brasileiras nao
financeiras

(Couto, Zanolla, Diaz, & Rodrigues, 2019)

Os resultados do estudo confirmam a teoria, visto que foi identificado em todos os ICBS
que os beneficios dos incentivos fiscais superam os custos. A andlise dos dados revelou
uma relagdo negativa entre o incentivo fiscal e o valor destinado a fins sociais, enquanto
houve uma relagdo positiva com o valor distribuido ao governo, a terceiros e aos acionistas.
Dessa forma, os incentivos fiscais apresentaram uma relagdo positiva com os elementos da
Demonstragéo do Valor Adicionado (DVA), exceto em relagdo aos custos com pessoal.

Artigo 19 da Lei 11.196/05 - A Lei do Bem: seu registro contabil e divulgacdo nas
demonstrages financeiras

(Perotti, 2019)

A natureza juridica da Lei do Bem é a de uma subvenc¢do governamental, e € importante
que isso seja compreendido tanto para fins de registro contabil quanto para as
demonstragdes financeiras

Os beneficios fiscais como mecanismos de incentivo a inovacdo: um estudo contébil da
utilizacdo da Lei do Bem pelas empresas sociedades andnimas (S.A), abertas do estado do
Rio de Janeiro.
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Autor | Ano
publicacéo

Resultado da
pesquisa

Titulo do
estudo
Autor | Ano
publicacéo

Resultado da
pesquisa

Titulo do
estudo
Autor | Ano
publicacédo

Resultado da
pesquisa

Titulo do
estudo
Autor | Ano
publicacéo

Resultado da
pesquisa

(Bueno, 2016)

A pesquisa indicou que a maioria das empresas nao evidenciou, em suas demonstracoes
contabeis anuais, 0 uso do incentivo fiscal proporcionado pela Lei do Bem.

O impacto da Lei do Bem sobre o desempenho econdmico de empresas de capital aberto.

(Chaves, 2016)

De acordo com os resultados obtidos por meio do método de diferencas em diferencas, foi
observado que a participacdo na Lei do Bem tende a aumentar o ROA (Retorno sobre
Ativos) das empresas em média em 1,65 pontos percentuais. Esses achados sugerem que a
Lei do Bem é um mecanismo governamental que pode ter efeitos positivos no desempenho
econdmico das empresas. Dessa forma, este estudo contribui para a compreensdo da
influéncia da Lei do Bem sobre o ROA das empresas de capital aberto desde a sua
implementagdo como incentivo fiscal.

Incentivos fiscais a Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo Tecnoldgica no Brasil: uma
andlise da Lei do Bem

(Faccini, 2015)

Os resultados da pesquisa sugerem que as normas brasileiras de incentivos em P&D
apresentam limitacdes significativas, principalmente em relacdo a sua abrangéncia, uma
vez que ndo permitem que 0s incentivos sejam acessados pelas pequenas e médias
empresas. Essas limitacbes podem levar a um atraso na introducdo de tecnologias
avancadas no pais e a diminuicdo da competitividade dos produtos e servicos brasileiros no
mercado global.

A relacdo entre o0s incentivos fiscais da Lei do Bem
geracdo de riqueza pelas companhias abertas brasileiras ndo financeiras

(PDTI) e a

(Carneiro, Formigoni, & Gomes, 2012)

Os resultados apresentaram a existéncia de uma correlagao positiva entre incentivo fiscal e
riqueza criada nas companhias participantes do PDTI e na Lei do Bem. Essa relac¢do foi
significativa estatisticamente para aceitar a hipdtese que as empresas que participam do
PDTI tém uma tendéncia de gerar maior valor adicional bruto das que ndo participam do
programa.

Fonte: Elaborada pelos autores.

2.6 Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

Este artigo tem como um dos objetivos especificos apresentar conceitualmente a

DVA e seus elementos para uma melhor compreensao deste demonstrativo contabil.

2.6.1 Contexto da DVA

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) é uma parte importante do Balango

Social e é frequentemente apresentada juntamente com outras demonstragdes contabeis.

Embora se complemente com o Balanco Social, a DVA também pode ser publicada

isoladamente sem perder seu valor. A DVA mede o valor da riqueza produzida por uma

RCH - I1SSN: 2175-0556 — n 35, p. 206 -229, out.2024.-mar.2025
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empresa e como ela é distribuida entre os agentes econdmicos que contribuiram para sua
geracdo, incluindo empregados, financiadores, governo, entre outros. Além disso, a DVA

também ajuda a identificar a parte da riqueza ndo distribuida.

2.6.2 Conceitos da DVA

Cosenza & Kroetz (2003) definem a DVA como a demonstracdo contabil que
apresenta a producéo de valor gerada pela empresa por meio de suas proprias atividades
e a distribuicdo desse valor aos agentes econdmicos envolvidos na sua geracao.

Segundo o CPC (Comité de Pronunciamento Contabil, 2008):

A DVA esta fundamentada em conceitos macroeconémicos, buscando apresentar,
eliminados os valores que representam dupla-contagem, a parcela de contribuicéo que
a entidade tem na formacdo do Produto Interno Bruto (PIB) do pais onde essas
operac0es estiverem sendo realizadas”.

De acordo com Luca (1996), no &mbito das analises macroeconémicas, a DVA
(Demonstracdo do Valor Adicionado) possui diversas aplicacdes e utilidades.

Entre elas, destaca-se:

a) Calculo do Produto Interno Bruto (PIB);

b) Andlise de investimentos, concessdes de financiamentos e subsidios;

c¢) Avaliacdo de projetos de instalacdo de empresas transnacionais.

Segundo o Comité de Pronunciamento Contabil, ha diferencas temporais no
calculo do valor adicionado entre 0 modelo contabil e econdmico, pois a contabilidade
utiliza o regime contabil de competéncia enquanto a ciéncia econémica se baseia na
producdo, e essas diferencas serdo menores com a diminuicdo das diferencas entre
estoques inicial e final, (CPC 09, 2008).

Fazendo uma comparacao com o conceito de valor adicionado utilizado na esfera
econdmica, Kroetz (2000, p.42) expde “Por meio da Demonstragdo do Valor Agregado é
possivel perceber a contribuicdo econémica da entidade para cada segmento com o qual
ela se relaciona, constituindo-se no Produto Interno Bruto (PIB), produzido pela
organizacao ““, em outras palavras, a DVA expde a geracdo de valor realizada por uma
empresa.

Santos & Lustosa (1998), consideram que a distribuicdo do valor adicionado se
equipara ao conceito de Renda Nacional em termos macroeconémicos. A producao de

bens e servicos finais € dependente do emprego dos fatores de produc&o (trabalho, capital,
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governo e empresa), e a remuneracdo desses fatores (salario, juro, aluguel, imposto e

lucro) pelas empresas €é equivalente a renda disponivel na sociedade. Essa renda retorna

as empresas por meio da aquisicdo de seus produtos e servicos, além de novos

financiamentos, dando inicio a um novo ciclo econémico.

A partir dos conceitos expostos, fica evidente que a DVA adota uma perspectiva

semelhante a dos economistas, com foco no PIB e no Valor Adicionado.

2.6.3 Estrutura da DVA
A partir do enfoque contabil do valor adicionado e da quantidade de informaces

que podem ser extraidas dessa demonstracdo, a proxima etapa é apresentar a estrutura da

DVA e as informagdes possiveis de serem levantadas. Assim, apresentamos 0 modelo de

DVA para empresas em geral, conforme definido pelo CPC 09 - Demonstracéo do Valor

Adicionado.

Tabela 2

Modelo I — Demonstragdo do valor adicionado — empresas em geral

1-RECEITAS

2 - INSUMOS
ADQUIRIDOS DE
TERCEIROS

3-VALOR
ADICIONADO BRUTO
4 - DEPRECIACAO,
AMORTIZACAO E
EXAUSTAO

5- VALOR
ADICIONADO LIiQUIDO
PRODUZIDO PELA
ENTIDADE

6 - VALOR
ADICIONADO
RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servicos
1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construgdo de ativos proprios
1.4) Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa — Reversdo / (Constitui¢éo)
2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos

2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperacdo de valores ativos
2.4) Outras (especificar)

Resultado do item 1 subtraido do item 2 (Receitas - Insumos adquiridos de
terceiros)

Resultado do item 3 subtraido do item 4 (valor adicionado bruto - depreciacéo,
amortizag8o e exaustdo)

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras
6.3) Outras
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7- VALOR Resultado do item 5 somado ao item 6 (valor adicionado liquido adicionado pela
ADICIONADO TOTAL A ; e : P
DISTRIBUIR entidade + Valor adicionado recebido em transferéncia)

8 - DISTRIBUICAO DO 8.1) Pessoal [8.1.1 — Remuneracéo direta; 8.1.2 — Beneficios; 8.1.3 — F.G.T.S]

\iALOR ADICIONADO 8.2) Impostos, taxas e contribuicdes [8.2.1 — Federais; 8.2.2 — Estaduais; 8.2.3 —
() Municipais]
8.3) Remuneracéo de capitais de terceiros [8.3.1 — Juros; 8.3.2 — Aluguéis; 8.3.3 —
Outras]

8.4) Remuneracdo de Capitais Proprios [8.4.1 — Juros sobre o Capital Prdprio;
8.4.2 — Dividendos; 8.4.4 — Participacdo dos ndao-controladores nos lucros retidos
(s6 p/ consolidacéo); 8.4.3 — Lucros retidos / Prejuizo do exercicio]

O total do item 8 deve ser exatamente igual ao item 7.
Fonte: Adaptado do CPC 09.

3 METODOLOGIA
3.1 Tipo de pesquisa

Com base na proposta de Vergara (2016), a pesquisa pode ser classificada em
relacdo a dois aspectos: quanto aos fins e quanto aos meios:

a) Em relagdo aos fins, a pesquisa foi classificada como exploratoria e descritiva.
Foi exploratdria porque o estudo teve como objetivo tornar o problema de pesquisa mais
compreensivel, por meio de uma revisdo bibliografica. E foi descritiva, pois buscou
descrever as caracteristicas de um fenémeno especifico.

b) A pesquisa realizada pode ser classificada quanto aos meios como bibliogréfica
e documental. Bibliogréfica, porque foram utilizados livros, teses e dissertacGes.
Documental, uma vez que foram utilizados documentos de 6rgdos publicos e privados,
como dados abertos.

A abordagem utilizada neste estudo foi o método quantitativo na andlise da
influéncia dos incentivos fiscais da Lei do Bem na geracdo de riqueza das companhias
abertas brasileiras ndo financeiras. Segundo Martins & Theophilo (2016), as pesquisas
guantitativas se caracterizam pela coleta de dados e evidéncias que podem ser

quantificados e mensurados.
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3.2 Universo da pesquisa

A pesquisa teve como foco 190 empresas abertas brasileiras ndo financeiras como
populagéo-alvo. Essa escolha foi motivada pelo objetivo do estudo de analisar como 0s
incentivos fiscais afetam a geracdo de riqueza dessas organizagdes. As instituicoes
financeiras foram excluidas da populacdo devido as peculiaridades de suas operacdes, 0

que torna dificil a padronizacao das informacoes.

3.3 Procedimentos para coleta de dados

Para a conducdo deste estudo, foram empregadas fontes primérias e secundarias de
documentacéo indireta. E importante destacar que a obtencéo de dados pode ocorrer por
meio de dois procedimentos distintos: documentacéo direta e documentacéo indireta.

Marconi & Lakatos (2007), a documentacdo direta envolve a coleta de dados no
local onde os fendmenos ocorrem. Os dados podem ser obtidos por meio de pesquisa de
campo ou pesquisa de laboratério ou experimental. Ja a documentacdo indireta utiliza
dados coletados por outras pessoas e pode ser composta por material ja existente ou nao.
Ela é dividida em pesquisa documental, que utiliza fontes primarias, e pesquisa
bibliogréafica, que utiliza fontes secundarias.

3.4 Coleta de dados da pesquisa documental

As fontes primarias utilizadas nesta pesquisa foram coletadas de duas formas:
através da ferramenta GetDFPData2, que fornece acesso aos dados corporativos da B3
(Balango Patrimonial, Demonstra¢cdo do Valor Adicionado e Dados Cadastrais das
Empresas), e através do site do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e InovacGes (MCTI)
para coletar informacdes sobre empresas que usufruem do incentivo fiscal da Lei do Bem.
O periodo de 2010 a 2015 foi extraido do Relatério Anual Lei 11.196/05, enquanto o
periodo de 2016 a 2020 foi complementado através de pesquisa nos bancos de dados e
sites das empresas.

As fontes secundérias utilizaram-se de pesquisa bibliografica como base, este
estudo procurou sustentacdo em pesquisas sobre incentivos fiscais e demonstracdo do
valor adicionado para identificar a relagéo entre os incentivos fiscais da Lei do Bem e a
geracdo de riqueza pelas organizagOes. Fichamentos foram realizados para resumir

informagdes extraidas de livros, teses, dissertacOes e revistas especializadas.
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3.5 Variaveis, niveis de mensuracéao e fontes de dados

A Tabela 3 apresenta as variaveis utilizadas no modelo, com sua classificacao, tipo,
descricdo e fontes de dados. Foram analisados as possiveis relacdes entre o Valor
Adicionado Bruto e o0s seguintes fatores: pessoal e encargos, impostos, taxas e
contribuicdes, remuneracdo de capitais de terceiros, remuneracao de capitais proprios,

tamanho da empresa e a participacao no programa de incentivo fiscal da Lei do Bem.

Tabela 3
Classificacdo de variaveis, tipos de varidveis, descricdo e fontes de dados
Classificacdo  Tipo . Fonte de
o o Descricao
Variaveis variaveis dados
Dependente Continuas 01.VD - Valor Adicionado Bruto *DVA
02.VI — Pessoal;
i 03.VI - Impostos, taxas e contribuicoes;
Independente  Continuas *DVA

04.VI - Remuneragéo de Capitais de Terceiros;

05.VI - Remuneracdo de Capitais Proprios
Independente  Continuas 06.VI1 - Tamanho Empresa **Bp
Independente  Categérica 07.VI — Lei do Bem — Sim Néo ***RBLB

*DVA - Demonstracéo do Valor Adicionado;
**BP — Balango Patrimonial

***RBLB — Relatério de Beneficiados da Lei do Bem

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

3.6 Analise de dados em painel

Neste estudo, utilizou-se a analise de dados em painel, que é uma técnica conhecida
como analise de séries temporais de corte transversal. Essa técnica é aplicada para obter
informacdes de varias unidades amostrais em diferentes dimensdes temporais, como antes
e depois de uma crise, por exemplo. Os estudos de painel séo similares aos estudos
longitudinais, porém podem ter varias variaveis de resposta observadas em cada
momento. Os dados em painel contém observacdes coletadas em uma frequéncia regular,
assim como os dados de séries temporais, e contém observacfes em uma colecdo de

individuos, como os dados transversais.
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No presente artigo, arbitrou-se a utilizacdo do modelo de efeitos fixos, com o
intuito de levar em conta a heterogeneidade existente entre as empresas. Utilizou-se um
painel de dados balanceado com informacdes de 190 empresas ao longo de 11 anos. Foi
adotada a técnica de Modelos Mistos e a estrutura de correlacdo AR(1) para lidar com

dados de painel e considerar a heterogeneidade entre as empresas.

Tabela 4

Informacdes do modelo utilizado neste estudo

Variavel dependente 01.VD - Valor Adicionado Bruto
Distribuicéo de probabilidade Normal

Funcdo de ligagéo Identidade

Efeito do assunto 1 CNPJ_CIA

Estrutura de matriz de correlagdo de trabalho AR (1)

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

3.7 Amostra

Para a selecdo da amostra deste estudo, foram escolhidas empresas néo financeiras
brasileiras com registro ativo na Comissdo de Valores Mobiliérios e que apresentaram
suas demonstrac@es financeiras entre 2010 e 2020. O ano de 2021 néo foi incluido, uma
vez que o0 objetivo era analisar a possivel relacéo entre o Valor Adicionado Bruto e fatores
como pessoal, impostos, remuneracdo de capitais, tamanho da empresa e adesdo a Lei do
Bem, e os dados do MCTI para este ano ainda ndo estavam disponiveis. Portanto, a
amostra consiste em 190 empresas e abrange um periodo de 11 anos, de 2010 a 2020.

Por conta da Covid-19 que culminou em adversidades e restricdes de toda ordem e
no que tange a economia resultou na maior crise econémica em mais de um século,
impactando expressivamente todas as pessoas e empresas de todos o0s setores e paises,
arbitrou-se para efeito deste estudo, o axioma que as empresas foram igualmente
impactadas pelos efeitos econdmicos da COVID-19. Desta forma, as analises foram

realizadas sem consideracdes adicionais.

219
RCH - ISSN: 2175-0556 — n 35, p. 206 -229, out.2024.-mar.2025



Contribuicéo para analise do valor agregado proveniente dos incentivos fiscais da Lei do Bem

Edivaldo Batista da Silva, Napole&o Verardi Galegale, Rosinei Batista Ribeiro

Tabela 5

Total de empresas da amostra

Descricao Ndmero de empresas
Base inicial da populacéo-alvo (Companhias com cadastro na CVM) 2.538
Empresas com situacdo de registro cancelada e com registro suspenso (a) -1.647
Empresas do setor financeiro (bancos, seguradoras, securitizacdo etc.) -131
Empresas que constavam em mais de um tipo de mercado - duplicando CNPJ, 80
assim, foi considerado apenas um CNPJ para compor a base de estudo.

Empresas que ndo dispuseram as demonstrac@es financeiras em todo periodo 490

compreendido entre 2010 e 2020

Amostra total

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

3.8 Tratamento de dados

Para a elaboracéo da base de dados, utilizou-se o Microsoft Excel para criagdo do
banco de informag0es e o software IBM SPSS Statistics 20 para o tratamento dos dados.
Apbs a coleta e correcdo dos dados, foram realizados os procedimentos estatisticos
adequados.

De acordo com informado no item amostra, foram coletadas informac6es de 190
empresas durante 11 anos, totalizando 2.090 casos de processamento. Todos 0s casos

foram considerados pelo software SPSS, como mostrado na tabela 6.

Tabela 6
Resumo do processamento de casos
Descricéo N°. de processamentos Porcentagem
Incluidos 2.090 100%
Excluidos 0 0%
Total 2.090 100%

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

Neste estudo, empregou-se 0s Modelos Lineares Generalizados (GZLM), que
englobam diversos modelos de regressao linear e ndo linear exponenciais, capazes de
lidar com variaveis dependentes que seguem distribuicbes como normal, Bernoulli,

binomial, Poisson ou Poisson-Gama (Favero, 2015). Na pesquisa, 0 modelo de regressao
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linear foi aplicado a categoria de variavel dependente quantitativa com distribuicao
normal e a funcdo de ligagio canénica (n) = Y. O modelo utilizado pode ser expresso da
seguinte forma: Y; = a + 1. X1; + B2-Xai +-.. +Pk- Xui

Onde: Y é o valor esperado da variavel dependente Y. o representa a constante;
Bi G=1,2, .., k) sdo os coeficientes de cada variavel explicativa e correspondem aos
parametros a serem estimados; Xj sdo as variaveis explicativas (métricas ou dummies) e
0s subscritos i representam cada uma das observacgdes da amostra em analise (i=1, 2, ...,

n, em que n é o tamanho da amostra).

Tabela 7

Resumo dos dados correlacionados

Numero de niveis Efeito do assunto CNPJ_CIA 190

NUmero de assuntos 190

Numero de medicgdes por assunto Minimo 11
Méaximo 11

Dimensdo de matriz de correlagdes 11

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

4 RESULTADOS
4.1 Analise descritiva

Objetivando mostrar a representacdo quantitativa das empresas abrangidas neste
estudo, levantaram-se as distribuicdes de frequéncia das principais variaveis que as
caracterizam. Na tabela 8 abaixo sdo apresentadas a distribuicdo das empresas,
identificando em: empresas que usufruiram e as que ndo usufruiram da Lei do Bem.

Tabela 8

Distribuicdo das empresas de acordo com a obtencéo do incentivo fiscal da lei do bem

Empresa Processamento Proporcgéo Percentual
Beneficiario da Lei do Bem (Nao) 1.670 0,80 80%
Beneficiario da Lei do Bem (Sim) 420 0,20 20%
Total 2.090 1,00 100%

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.
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Percebe-se que a maioria das empresas da amostra (80%) néo utilizou o incentivo
fiscal previsto na Lei do Bem, enquanto 20% delas usufruiram desse beneficio. O valor
do namero de processamento corresponde ao total de empresas e anos incluidos na
amostra, que é de 2.090 (190 empresas multiplicadas por 11 anos).

A tabela 9 exibe a quantidade anual de empresas que utilizaram ou néo o incentivo
fiscal da Lei do Bem durante o periodo de 2010 a 2020.

Tabela 9
Numero anual de empresas da amostra que usufruiram ou ndo usufruiram dos incentivos fiscais da lei do bem
Ano Lei do bem % Taxa Lei do bem % Taxa Total
(n&o) crescimento (sim) crescimento empresas
2010 163 85,8% 27 14,2% 190
2011 163 85,8% 0,00% 27 14,2% 0,00% 190
2012 167 87,9% 2,45% 23 12,1% -14,81% 190
2013 155 81,6% -7,19% 35 18,4% 52,17% 190
2014 155 81,6% 0,00% 35 18,4% 0,00% 190
2015 163 85,8% 5,16% 27 14,2% -22,86% 190
2016 154 81,1% -5,52% 36 18,9% 33,33% 190
2017 150 78,9% -2,60% 40 21,1% 11,11% 190
2018 136 71,6% -9,33% 54 28,4% 35,00% 190
2019 131 68,9% -3,68% 59 31,1% 9,26% 190
2020 133 70,0% 1,53% 57 30,0% -3,39% 190
MEDIA 152 79,9% -1,92% 38 20,1% 9,98% 190

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

Verifica-se que o percentual de empresas que utilizaram o incentivo fiscal da Lei
do Bem variou de 12,1% a 31,1% ao longo dos anos analisados. Em média, houve um
aumento de 9,98% no ndmero de empresas que se beneficiaram da Lei do Bem entre 2010
e 2020. Alem disso, a partir de 2016, houve um aumento no nimero de empresas que
aderiram a Lei do Bem.

A tabela 10 fornece uma anélise descritiva dos dados, incluindo o nimero de
casos, 0s valores minimo e maximo, a media e 0 desvio padréo para 0s grupos de empresas

que utilizaram ou nédo a Lei do Bem.
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Tabela 10
NUmero de processamento da amostra das empresas que usufruiram ou nédo da lei do bem
07.VI — Lei Bem - Sim Néo Nao Sim
N Média N Média

01.VD - Valor Adicionado Bruto 1670 2.118.364,42 420 9.778.777,57
02.VI1 — Pessoal 1670 -543.096,55 420 -1.756.005,17
03.VI - Impostos, taxas e contribuices 1670 -414.858,50 420 -2.134.138,70
04.VI - Remuneracdo de Capitais de

) 1670 -689.256,63 420 -2.211.338,89
Terceiros
05.VI - Remuneracdo de Capitais

. 1670 -156.457,83 420 -1.006.438,64
Proprios
06.VI - Tamanho Empresa 1670 9.980.600,44 420 38.606.184,31
N vélido (de lista) 1670 420

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

Observa-se que o valor adicionado bruto médio das empresas que se beneficiaram
da Lei do Bem é 361,62% maior em comparagio com as empresas ndo beneficiarias. E
importante ressaltar que as empresas beneficiarias da Lei do Bem representam apenas
20% da amostra total. 1sso evidencia que sdo as grandes empresas que mais utilizam os
incentivos fiscais da Lei do Bem.

Ao analisar a média da variavel Tamanho da Empresa, constata-se que as empresas
ndo beneficiarias da Lei do Bem correspondem a cerca de 26% das empresas que se
beneficiaram da Lei do Bem, o que confirma a relagdo encontrada no valor adicionado

bruto. Essa relagdo também € visivel nas demais varidveis analisadas.

4.2 Teste de efeito do modelo

A tabela 11 apresenta as variaveis preditoras utilizadas na constru¢do do modelo,
incluindo a coluna "Sig.", também conhecida como p-valor. Essa medida indica a
significancia estatistica e nos informa se é provavel que a relagcdo encontrada na amostra

seria observada caso ndo houvesse relagdo na populagéo.
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Tabela 11
Testes de efeitos do modelo
Origem TIPO 111

df Sig.
(Intercepto) 1 0,000
07.VI — Lei Bem — Sim_Nao 1 0,002
02.VI — Pessoal 1 0,000
03.VI - Impostos, taxas e contribuices 1 0,000
04.VI - Remuneracdo de Capitais de Terceiros 1 0,000
05.VI - Remuneragdo de Capitais Proprios 1 0,000
06.VI1 - Tamanho Empresa 1 0,000

Variavel Dependente: 01.VD - Valor Adicionado Bruto

Modelo: (Intercepto), 07.VI — Lei Bem - Sim_N&o, 02.VI - Pessoal, 03.VI - Impostos, taxas e contribuicGes,

04.VI - Remuneracdo de Capitais de Terceiros, 05.VI - Remuneracdo de Capitais Proprios, 06.VI - Tamanho

Empresa

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

Apos analisar os valores de significancia (p-valor) na tabela 11, conclui-se que
todas as variaveis preditoras continuas foram significativas para o modelo, ou seja,
tiveram valores de significancia abaixo do nivel critico de 5%, indicando que elas
exercem efeito sobre a varidvel dependente (Valor Adicionado Bruto). A variavel
preditora categorica (Lei do Bem) também foi significativa, apresentando valor de
significancia abaixo do nivel critico de 5%, indicando que a adesdo a Lei do Bem

influenciou a variavel dependente do estudo (Valor Adicionado Bruto).

4.3 Analise das correlactes

A tabela 12 apresenta o coeficiente de correlacdo, que mede o grau e a direcdo da
relacdo entre duas variaveis. O coeficiente varia de -1 a 1, onde -1 indica uma correlacdo
negativa perfeita (quando uma variavel aumenta, a outra diminui), 0 indica auséncia de
correlacdo e 1 indica uma correlagdo positiva perfeita (quando uma variavel aumenta, a

outra também aumenta).
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Tabela 12
Correlacéo de Pearson
07.VlI - Lei|07.VI - |Lei
Bem (N&o) Bem (Sim)
01.VD - Valor Adicionado Bruto
Correlacéo de Pearson -,796™ -,945™
02.V1 - Pessoal Sig. (2 extremidades) 0 0
N 1670 420
Correlacio de Pearson -,942™ -,955™
03.VI - Impostos, taxas e )
o Sig. (2 extremidades) 0 0
contribuigdes
N 1670 420
) Correlagéo de Pearson -,883" -,872"
04Vl - Remuneracdo de .
o ] Sig. (2 extremidades) 0 0
Capitais de Terceiros
N 1670 420
) Correlagéo de Pearson -0,032 - 4727
05.VI - Remuneracdo de .
. Sig. (2 extremidades) 0,192 0
Capitais Proprios
N 1670 420
Correlagéo de Pearson 8977 ,962™
06.VI1 - Tamanho Empresa Sig. (2 extremidades) 0 0
N 1670 420

Nota: **. A correlacdo é significativa no nivel 0,01 (2 extremidades).

Fonte: Elaborada pelos autores, com base nos dados da pesquisa.

O resultado apresentado na tabela 12 acima demonstra que a Unica correlacdo nao
significante se refere a correlacdo entre Remuneracdo de Capitais Prdprios e o Valor
Adicionado Bruto para as empresas que ndo aderiram a Lei do Bem, o que significa que
ndo houve uma relacdo estatisticamente significativa entre essas variaveis para esse grupo
de empresas. No entanto, é importante ressaltar que a remuneracdo de capitais proprios
em relacdo ao valor adicionado bruto é uma informacdo relevante para o periodo
analisado. Todas as outras correlagbes apresentaram valores positivos e altamente

significativos.

5 CONSIDERACOES FINAIS
O objetivo deste estudo foi avaliar o impacto do incentivo fiscal da Lei n°

11.196/2005, conhecida como Lei do Bem, na geracdo de riqueza das empresas ndo
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financeiras listadas na CVM por meio do Valor Adicionado Bruto. Para testar as
hipdteses, foram selecionadas 190 empresas, das quais 20% usufruiram da Lei do Bem
no periodo de 2010 a 2020.A hipdtese alternativa (H1) afirmava que o incentivo da Lei
do Bem teve um impacto estatisticamente significativo na criacdo de riqueza das
empresas beneficiarias, enquanto a hipotese nula (HO) afirmava o contrario. A analise
incluiu a realizacdo de testes estatisticos, como correlacdo entre as variaveis estudadas.
Com base nos resultados estatisticos encontrados, concluiu-se que a hipétese alternativa
(H1) foi confirmada para a maioria das correlagdes analisadas, com excecédo da relacdo
entre a remuneracdo de capitais proprios e o0 VAB para empresas que ndo aderiram a Lei
do Bem, que ndo apresentou significancia estatistica.

O estudo evidenciou que entre 2010 e 2020, aumento de empresas que aderiram a
Lei do Bem e que as de grande porte foram as mais beneficiadas. Observou-se que as
empresas beneficiarias da Lei do Bem apresentaram valor adicionado bruto e tamanho
das empresas superiores as ndo beneficiarias. No teste de efeito do modelo, a variavel
preditora categérica (Lei do Bem) foi significativa para o modelo, indicando que a adesédo
a Lei do Bem influenciou a geracdo de riqueza das empresas brasileiras beneficiarias do
programa. Esse resultado é consistente com os achados de (Carneiro, Formigoni, &
Gomes, 2012), que investigaram os incentivos fiscais da Lei do Bem e programas de
desenvolvimento tecnoldgico industrial e identificaram aumento positivo na geragdo de
riqueza para as empresas beneficiarias desses programas em compara¢do com as nao
beneficiarias.

Para futuras pesquisas, sdo sugeridas as seguintes abordagens: a) investigar as
barreiras que impedem as empresas inovadoras de utilizar os mecanismos de apoio a
P&D; b) avaliar se os incentivos fiscais da Lei do Bem afetam a livre concorréncia no
mercado, considerando que as empresas que se beneficiam do incentivo conseguem gerar

mais riqueza em comparagdo com as que ndo usufruem do incentivo.
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