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RESUMO

Com a promulgacao da lei 9.249/95 o uso dos juros sobre capital proprio passa a ser mais uma
op¢ao de remuneracdo dos sécios/acionistas nas empresas. Escolhida essa alternativa, a
empresa passa a ter direito de deduzir o valor dos JSCP da base de calculo do imposto de
renda e contribuicdo social. Este estudo demonstra os impactos resultantes dessa escolha
sobre a perspectiva da empresa que esta pagando e dos acionistas que estardo recebendo. A
empresa terd uma redugdo da carga tributaria com a utilizagdo dos JSCP, ja que a base
tributavel para IRPJ e CSLL ¢ reduzida apds a dedugdo dos JSCP como despesa financeira. Os
acionistas, quando pessoa fisica, serdo beneficiados, pois terdo como tributagao sobre os JSCP
apenas o imposto de renda retido na fonte e ainda receberdo uma parcela maior de
remuneragdo, pois, com a reducao da despesa, o valor a distribuir pela empresa aumenta. No
caso de o beneficidrio ser pessoa juridica a opc¢ao por este método pode ndo ser atrativa, pois 0s
JSCP serao considerados receita financeira o que pode acarretar em maior tributacao para a

empresa.
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Palavras-chave: Juros sobre capital préoprio; Distribuicdo de lucros; Impostos; JSCP;
Dividendos.

ABSTRACT
With the publication of law 9.249/95 the use of interest on capital becomes an option for the
compensation of shareholders and stakeholders in the companies. Once this alternative is
chosen, the company gains the rights to deduct the value of the JSCP as the basis for calculating
income tax and social contribution. This study demonstrates the impact results of this choice for
the company and for the shareholders. The company will have a fiscal tax advantage with the
use of JSCP, as the tax base for income and social contribution is reduced after the deduction of
interest on capital as a financial expense. The shareholders, as natural person, will benefit
because they will have a tax liability on the JSCP taxes hold, and still will Keyreceive a larger
portion of dividends -words: Interest on capital; distribution of profits; tax; JSCP;
Dividends.because with the spending cuts the amount to be distributed by the company
increases. For the artificial person, this method may not be the most INTRODUCAO attractive
one because the JSCP are considered financial revenue which results in higher taxation for the
corporation.

E evidente que o grande objetivo das empresas ¢ maximizar os seus resultados e, para
isso, podera utilizar-se de diversas alternativas como a conquista de novos mercados, o aumento

dos pregos e a reducdo de custos, entre outros.

Uma das ferramentas que pode contribuir para a redugdo de custos ¢ o planejamento
tributario. Utilizar-se dos beneficios concedidos legalmente ou das lacunas existentes na lei

pode trazer vantagens ao resultar em uma economia tributaria, ¢ a chamada elisao fiscal.

A redugdo dos custos pode ser obtida por meio de diversas formas: Isso pode incluir
desde uma forma diferente de remunerar os socios, passando por um caminho diverso na
reestruturacdo da empresa, até a ida ao juridico para contestar a exigéncia de algum imposto ou
tentar recuperar o que pode ter sido pago a mais no passado. Os especialistas em tributos
sempre se debrugam sobre as normas para tirar dali a solugdo menos onerosa possivel. Eles
afirmam que utilizar as possibilidades dadas pela legislagdo para pagar menos imposto ¢ um
direito de todo contribuinte. (Christovao & Watanabe, 2002).

Em relagdo a remuneragdo dos socios nas sociedades anonimas ela ¢ feita através da
distribuicdo dos dividendos no qual ndo ha incidéncia de tributos. Com o advento da lei
9.249/95, as empresas tributadas com base no lucro real passam a ter a op¢do de remuneracao
dos sécios, através dos juros sobre capital proprio (JSCP). Os JSCP sao tributados pelo imposto
de renda na fonte a uma aliquota que na maioria dos casos ¢ de 15%, o que leva muitos

acionistas a imaginarem que estdo recebendo menos do que se fossem distribuidos dividendos.
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Mas, a lei concede as empresas o direito de deduzir o valor destes para fins de célculo
de imposto de renda e contribuicdo social, o que resulta em economia tributiria para a
empresa, pois essa deixara de pagar o IRPJ e a CSLL sobre o valor distribuido na forma de
JSCP e sobre o IRRF incidente sobre esta distribuicdo. Enquanto que os dividendos
distribuidos irdo sofrer a referida tributagao.

Ainda que os JSCP representem uma opcdo de economia para a empresa devera ser
analisado mais a fundo do ponto de vista dos beneficidrios, pois enquanto que para o
recebedor pessoa fisica receber os JSCP ¢ vantajoso, para a pessoa juridica pode ndo ser,
implicando em pagamento de mais impostos.

Essa pesquisa norteia-se pela seguinte questdo de pesquisa: “A utilizagdo dos juros
sobre capital proprio ¢ um instrumento eficaz como planejamento tributario para a empresa
pagadora e para os acionistas que estdo recebendo?”’

Desta forma, o objetivo ¢ demonstrar que a reestruturagdo tributaria da empresa
através da utilizacdo dos juros sobre capital proprio pode ser um forte aliado para aumentar a
competitividade e o lucro, contudo, é necessario verificar os efeitos resultantes da utilizagao
deste beneficio fiscal no recebimento pelos acionistas.

A presente investigacao se justifica a partir de um mercado com acirrada concorréncia
onde as empresas precisam reduzir seus custos como forma de permanecerem e se
destacarem. A carga tributdria praticada no pais ¢ responsavel por grande parte dos custos de
uma empresa, que por sua vez, busca no planejamento tributario mecanismos para reduzi-los.

A elisdo fiscal usada como instrumento de planejamento tributdrio, ¢ permitida
legalmente uma vez que ¢ realizada antes da ocorréncia do fato gerador, e pode reduzir,
retardar ou eliminar consideravelmente os tributos a serem pagos, maximizando resultados na
empresa € objetivando a sua continuidade. Observadas as particularidades de cada
organizagdo e a legislacdo vigente, as organizagdes que realizarem um planejamento tributério
eficiente podem ser mais competitivas ja que terdo a diminui¢ao na carga tributaria.

A escolha da forma de remunerar os sdcios também pode ser usada no planejamento
tributdrio. Por intermédio dos juros sobre o capital proprio, empresa e acionista podem ter
seus ganhos maximizados.

O Brasil, entre a década de 80 até meados da década de 90, apresentava um surto
inflacionario, e para tentar conté-lo, houve a implantacao de diversos planos econdmicos, que
utilizavam medidas extremas como congelamento de pregos, confisco de poupancas entre

outros, mas ndo obtiveram eficacia permanente.
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Foi somente em 1994 com a implantacdo do plano real que houve uma reducio
significativa dos indices inflaciondrios e o Brasil comegou a experimentar a estabilidade
econdmica. Com o advento deste novo plano, uma das medidas utilizadas pelo governo foi a
vedacdo de toda e qualquer sistematica de corregdo monetaria de demonstragdes contabeis.

Porém, ¢ certo que ainda havia uma pequena inflagdo, e com o propdsito de compensar

qualquer perda que pudesse ser ocasionada em razdo disto, ou ainda, um aumento excessivo
na carga tributaria, foi sancionada a lei 9.249/95, que em seu artigo 9° possibilitava que as
empresas tributadas pelo lucro real remunerassem os socios através dos juros sobre capital
proprio, permitindo que os mesmos fossem reconhecidos como despesa financeira e
deduzidos para fins de célculos do imposto de renda pessoa juridica e da contribuicio social
sobre o lucro liquido, conforme se pode verificar no trecho retirado da referida lei:
Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuracdo do lucro real, os juros pagos
ou creditados individualizadamente a titular, sdcios ou acionistas, a titulo de remuneragao do
capital proprio, calculados sobre as contas do patrimoénio liquido e limitados a variagdo, pro
rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP. (BRASIL, 1995).

Essa forma de remuneracdo aos socios apesar de ja estar presente na legislacio
brasileira anteriormente através do Decreto-Lei n® 2.627/40, foi somente com o advento da lei
9.249/95 que comecou a ser amplamente utilizado, inclusive em decorréncia do beneficio
fiscal concedido podendo esse ser usado no planejamento financeiro e tributario.

Os juros sobre capital proprio ¢ uma faculdade concedida as empresas tributadas pelo
lucro real de remunerarem seus socios € acionistas, tal como os dividendos, e é calculado
através da incidéncia de um percentual sobre o patrimonio liquido.

O artigo 9° da Lei 9.249/95 em seu §7° admite que esse tipo de remuneragao possa ser
atribuido como forma de pagamento dos dividendos obrigatorios, portanto, podem ser
considerado como alternativa para distribuicdo dos dividendos, que poderdo ser pagos uma
parte sobre a forma de juros sobre capital proprio e o restante sobre a forma de dividendos,
ressaltando que os juros sobre capital proprio somente podem ser imputados aos dividendos
obrigatorios.

A lei denominou como juros esse tipo de remuneracdo do capital proprio pago aos
socios e acionistas. Nao obstante, essa designacdo, este tipo de remunera¢do em nada se
caracteriza com os juros propriamente ditos, que estdo previstos no Coédigo Civil, o qual
pressupde uma operacao de crédito com terceiro, sendo obrigatdrio, seja em razao do pacto

firmado ou de lei, e servem como forma de compensacdo do decurso do tempo em que o
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capital estd com terceiro, que no caso ¢ considerado devedor, e quem concede o empréstimo
credor, possuindo garantias para quitagao.

Com base no conceito trazido pelo Codigo Civil de 2002, os autores Nery Junior &
Nery (2010) definem os juros como:

Juros compensatorios. Decorre da compensacdo pela utilizagdo consentida do capital alheio.
Juros moratdrios. Tem natureza juridica de indenizacdo. Constitui pena imposta ao devedor
pelo atraso no cumprimento de obrigacao.

Portanto, os juros propriamente ditos possuem natureza e regime juridico distintos dos
juros sobre capital proprio, possuindo em comum apenas o nome, até porque os s6cios nao
sdo considerados credores, ¢ ndo ha a obrigatoriedade em pagamento da remuneracdo. Os
socios sdo investidores que aplicam o seu capital e esperam retorno, que vira através da
distribuicao dos lucros.

Apobs comprovar que os juros sobre capital proprio ndo se confundem com os juros,
deve-se demonstrar a natureza desse tipo de remuneragdo, o que ¢ de grande divergéncia
doutrinéria, sendo que alguns entendem como uma forma de dividendos, enquanto outros
entendem ser apenas uma despesa, o que interfere diretamente na forma de contabilizacao.

A Secretaria da Receita Federal dispde que os juros sobre capital proprio sdo

simplesmente despesa financeira e determina que para ser passivel de dedugdo da base de
calculo do IRPJ e CSLL essa forma de remuneragdo devera ser reconhecida no periodo como
despesa, tal como prevé o paragrafo unico do Art. 30 da Instru¢do Normativa 11/96.
Art. 30. (...)Paragrafo unico. Para efeito de dedutibilidade na determinagdo do lucro real, os
juros pagos ou creditados, ainda que imputados aos dividendos ou quando exercida a opcao
de que trata o § 1° do artigo anterior, deverdo ser registrados em contrapartida de despesas
financeiras. (BRASIL, 1996).

Diferentemente, foi o posicionamento da Comissdo de Valores Mobilidrios, que
entendendo que os JSCP sdo uma destinagdo dos lucros da empresa, determina na Deliberagao
207/96, que sua contabilizagdo deverd ser realizada diretamente na conta de lucros
acumulados.

Porém, como tal determinagdo entraria em confronto com a prevista pela Secretaria da
Receita Federal, a CVM propde que caso os JSCP sejam utilizados como despesa financeira,
devera ser realizada a reversao dos valores deduzidos na demonstragao do resultado.

Caso a companhia opte, para fins de atendimento as disposi¢des tributdrias, por
contabilizar os juros sobre o capital proprio pagos/creditados ou recebidos/auferidos como

despesa ou receita financeira, deverd proceder a reversdo desses valores, nos registros
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mercantis, de forma a que o lucro liquido ou o prejuizo do exercicio seja apurado nos termos
desta Deliberacao.

A reversdo, de que trata o item anterior, poderd ser evidenciada na ultima linha da
demonstracdo do resultado antes do saldo da conta do lucro liquido ou prejuizo do exercicio.
(COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, 1996).

Essa ultima regulamentacdo em razdo de ser editada pela Comissdo de Valores

Mobiliarios torna-se obrigatoria apenas para as empresas de capital aberto. Sobre a utilizagao
desses dois tipos de contabilizacdo explica udicibus et al. (2010):
Para atender ambos os Reguladores, deve a companhia contabilizar os JSCP como uma
despesa financeira para torna-los dedutiveis e, para fins de apuracao e destinag@o de resultado,
deve a companhia expurgar os efeitos produzidos por tal procedimento através do estorno do
langamento.

Essa diferenca em relag@o a natureza dos JSCP repercutiu também na tributagdo como
no decreto n® 5.442, de 2005 que reduziu a zero as aliquotas de PIS e COFINS sobre as
receitas financeiras auferidas, mas manteve a tributagdo sobre os juros sobre capital proprio.
Art. 1° Ficam reduzidas a zero as aliquotas da Contribui¢do para o PIS/PASEP e da
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS incidentes sobre as
receitas financeiras, inclusive decorrentes de operagdes realizadas para fins de hedge,
auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa das
referidas contribuigdes.

Paragrafo nico. O disposto no caput:

I - ndo se aplica aos juros sobre o capital proprio;

II - aplica-se as pessoas juridicas que tenham apenas parte de suas receitas submetidas ao
regime de incidéncia ndo-cumulativa da Contribui¢do para o PIS/PASEP e da COFINS.
(BRASIL, 2005).

Com base nesse decreto foram ajuizadas diversas acdes judiciais para extinguir a
tributacdo do PIS e da COFINS sobre os JSCP, e o entendimento da Primeira Turma do
Supremo Tribunal de Justi¢a foi de que a remuneragdo através dos juros sobre capital proprio
¢ diferente de dividendos, sendo aqueles considerados como despesa para quem ird pagar e
receita para quem recebe, sendo “entidades com configuragdes juridicas e efeitos nao
assemelhados”. (Superior Tribunal de Justica, 2007).

Assim, em razdo da propria lei, em seu artigo 9°, §7° admitir que este tipo de
remuneragdo possa ser atribuido como forma de pagamento dos dividendos obrigatorios,

pressupde tratar-se de destina¢ao do lucro e uma forma de distribuicao dos dividendos.
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Como mencionado anteriormente, os JSCP somente poderdo ser imputados aos
dividendos obrigatorios e esse valor deverd ser liquido, ja descontado o imposto retido na
fonte de 15%.

O patrimodnio liquido que serd utilizado como base de célculo dos juros sobre capital
proprio, ¢ aquele que foi encerrado no periodo anterior ao da remuneragdo que estd sendo
calculado, devendo ser excluido da base de calculo o valor das reservas de reavaliagdes de
bens do ativo imobilizado (caso existam).

O percentual que incidird sobre o patrimonio liquido limita-se a variagdo pro-rata dia
da taxa de juros de longo prazo (TJLP). A taxa de juros de longo prazo ¢ indexada pelo
BACEN - Banco Central do Brasil, anualmente ou trimestralmente, através de comunicados.

A apuracdo e o pagamento dos juros sobre capital proprio acompanhara o regime de
apuracdo do lucro real que a empresa adotar, se anual ou trimestral. Para efeitos de
dedutibilidade dos JSCP da base de calculo de IRPJ e CSLL, deverdo ser observados dois
limites: o valor encontrado a ser deduzido ndo podera exceder duas vezes o valor dos lucros
acumulados no periodo, ou duas vezes o valor do saldo de lucros acumulados de periodos
anteriores, devendo ser o limitador o maior entre os dois.

Os socios ou acionistas receberdo a remuneracdo em forma de juros sobre capital
proprio ja descontado o imposto de renda de 15% retido na fonte, diferentemente dos
dividendos que sdo livres de impostos. O imposto de renda retido no recebimento desta
remuneragdo pelos socios/pessoas fisicas serd considerado como tributacdo definitiva, e,
portanto, na declaracdo de imposto de renda serd classificado como rendimento tributado
exclusivamente na fonte.

Com relagdo ao socio/pessoa juridica de empresas do lucro real, o imposto retido na
fonte serd considerado como antecipacdo, podendo ser compensando quando for apurado o
IRPJ, e a remuneracao recebida, serd considerada como receita financeira, o que acarretara em
aumento na base de calculo do IRPJ e da CSLL.

Os juros sobre capital proprio devem ser vistos sob duas perspectivas: sob a parte do
planejamento tributario da empresa, que a partir da adocdo deste método acarretard em uma
economia de caixa, devido a diminuicao do pagamento de IRPJ e CSLL, e sob a perspectiva
dos investidores, que esperam o retorno do que foi investido na empresa. Sobre os
investidores ainda deve ser levado em consideragdo o fato de eles serem pessoas fisicas ou

juridicas.
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Guerreiro & Santos (2006) concluiram que 40% das empresas pesquisadas remuneram
seus socios por meio dos JSCP, sendo que a aplicagdo dos JSCP se mostrou bem distribuida
entre os setores industriais, comerciais e prestacdo de servigos.

Os autores ainda observaram que apesar da previsdo legal dos JSCP, ainda ha grande
concentragdo da utilizacdo deste mecanismo pelas empresas que operam na bolsa de valores.
Das empresas que negociam na bolsa de valores aproximadamente 66,67% pagam JSCP,
enquanto as que ndo negociam apenas 33,33% pagam os JSCP. Outra andlise realizada por
eles foi sobre a origem de capital das empresas. Dentre as nacionais, estrangeiras e estatais, a
ultima foi a que mais utiliza este método.

O trabalho realizado por Malaquias et al. (2007) confirma que a deducdo dos JSCP
prevista na Lei 9.249/95 da base de célculo do IRPJ e CSLL analisada do ponto de vista da
empresa pagadora, serd vantajosa, resultando em economia de tributos.

Yano & Alencar (2010) destacaram o recebimento de JSCP pelo acionista pessoa
juridica e observaram que este tipo de acionista tem seus rendimentos tributados pelo IRPJ,
CSLL, PIS e COFINS, o que inviabiliza o recebimento dos JSCP. Verificaram também que
empresas com melhores niveis de governanga corporativa usam mais o método dos JSCP.

Diferentemente ocorre com o acionista/pessoa fisica, tal como foi verificado na
pesquisa realizada por Libonati ef al. (2008). Em seu trabalho, os autores concluiram que a
utilizacdo dos JCSP para remunerar os acionistas quando pessoa fisica ¢ melhor do que a
remuneragdo apenas com dividendos.

Em razdo dessa diferenca de viabilidade da utilizagdo dos JSCP como economia para a
empresa, mas que nem sempre trard vantagens para os acionistas, como no caso do
beneficiario pessoa juridica, Malaquias et al. (2007) esclarecem em seu trabalho que o
planejamento tributdrio deveria considerar ndo s6 os interesses para a empresa, mas também
os de seus detentores de capital proprio, pois, com a analise de todo esse conjunto, a
contabiliza¢do de JSCP pode ndo ser financeiramente interessante.

Gonzales (2008) em seu trabalho pesquisou os motivos que levam as empresas a
adotarem ou ndo o uso dos JSCP. Das empresas que utilizam a maioria relatou que a
aplicagdo deste método se da pela economia tributaria gerada. Dentre os motivos que levam as
empresas a nao usarem tal método os trés principais foram: falta de conhecimento total ou
parcial sobre o assunto, auséncia de distribuicdo de resultados com a finalidade de diminuir a
dependéncia de capital de terceiros e auséncia de resultados positivos passiveis de

distribui¢ao.
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MATERIAIS E METODOS

Apos diversas pesquisas sobre o tema, buscou-se definir em topicos anteriores, o que
sd0 0s juros sobre capital proprio, como eles podem ser utilizados para remunerar os so6cios e
quais foram os resultados das pesquisas sobre esta tematica nos tltimos 6 anos. Neste topico,
serdo detalhados os aspectos metodologicos da pesquisa realizada.

Como estratégia de pesquisa, utilizou-se de dados ficticios de uma empresa de grande
porte tributada pelo lucro real, foram elaboradas paralelamente, sobre os mesmo dados, duas
demonstragdes, em uma delas utilizando a dedugdo dos juros sobre capital proprio e a outra
ndo utilizando este tipo de deducdo, calculando o imposto que ¢ devido em cada uma destas
situagoes.

Encontrado o lucro liquido do exercicio ap6s os impostos € a deducdo das reservas,
esse sera distribuido aos socios ¢ acionistas, dando continuidade as demonstragdes anteriores,
sobre duas formas, em uma serd formada por dividendos e juros sobre capital proprio, e a
outra apenas de dividendos, em razdo de ndo ter sido utilizada a deducdo dos juros sobre
capital proprio.

Ao distribuir os lucros aos sécios, foi apresentado como o acionista/pessoa juridica
receberia a remuneragdo por intermédio de juros sobre capital proprio e sob a forma de
dividendos, e da mesma forma, como serdo recebidas essas remuneracdes pelo acionista
pessoa fisica.

Por fim, para conclusdo do presente trabalho, a partir da andlise das demonstragdes
realizadas, foi utilizado o método comparativo que tem a finalidade de verificar semelhangas
e explicar divergéncias, que sera abordado em duas etapas. Primeiramente serd comparado se
houve uma economia para empresa com a utilizacdo da deducdo dos juros sobre capital
proprio e sobre uma perspectiva apenas da empresa se ¢ vantajoso desse método. Em seguida,
h4 uma analise dos acionistas (pessoa fisica e pessoa juridica), se ha diferenga quanto a forma

de recebimento, e qual dos métodos sera melhor.

RESULTADOS E DISCUSSAO

Para a elaboracdo desta pesquisa, usaram-se nas tabelas apresentadas a seguir dados
ficticios de uma empresa de grande porte tributada pelo lucro real anual, que no ano de 2009
possuia um patriménio liquido de R$ 28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de Reais), conforme

composicao a seguir:
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Tabela 1 — Composi¢ao do patriménio liquido

Patrimonio Liquido da Cia Alfa —2009 em RS mil
Capital Social 20.000
Reserva de Lucros 8.000
Total 28.000

Fonte: Elaborado pelos autores

A empresa pretende, no ano de 2010, distribuir, como forma de remunera¢do aos
socios, os juros sobre capital proprio, para isso sera verificado quais as consequéncias e
vantagens da utilizacdo deste método para a empresa e para seus acionistas.

E importante destacar ainda que, nas demonstragdes que seguem, partiu-se diretamente
do lucro para fazer a distribuicao tanto dos juros sobre capital proprio quanto dos dividendos,
ndo sendo considerada a destina¢do do lucro para reservas, nem mesmo para a obrigatoria por
lei (reserva legal) com o intuito de facilitar o entendimento das demonstragdes.

Para encontrar o montante dos juros sobre capital proprio aplicou-se sobre o
patriménio liquido de 2009 a TILP acumulada do ano de 2010 que foi indexada pelo Banco
Central em 6%, chegando ao valor méximo que poderd ser deduzido da base de calculo do
imposto de renda como JSCP de R$ 1.680.000,00, sendo este o valor da despesa da empresa.
Na distribui¢do dos JSCP, a empresa retera o IRRF (valor de R$252.000) sendo repassado aos
socios o valor liquido de R$1.428.000,00. A empresa em questdo obteve no ano de 2010 um
lucro tributavel de R$ 90.000.000,00 e possui um saldo de reserva de lucros de R$
8.000.000,00, atendendo um dos requisitos legais que permite a utilizacdo dos JSCP, que sdo
ter lucro no periodo ou saldo de reservas de lucros em valor superior a 50% dos valores a
serem pagos ou creditados.

Em razdo dos juros sobre capital proprio ndo ultrapassarem os limites instituidos em
lei, que seriam de 50% do lucro acumulado do periodo, R$ 45.000.000,00, ¢ 50% do saldo de
reserva de lucros, R$ 4.000.000,00, conclui-se que poderao ser deduzidos integralmente como
despesa financeira.

No caso em tela, atendendo a Instru¢ao n® 207 da CVM, ¢ realizada a reversao dos
valores que foram deduzidos, para que ndo haja impacto no lucro contabil do exercicio.

A seguir, o quadro comparativo demonstra as diferencas resultantes quando a empresa

utiliza JSCP e quando apenas distribui dividendos.
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Tabela 2 — Diferencas resultantes na empresa pela utilizag@o e ndo utilizagao dos JSCP

Utilizando  JSCP | Nao utilizando JSCP
(em $ mil) (em $ mil)
Lucro Tributavel do Periodo 90.000 90.000
(-) Juros sobre capital proprio 1.680
Lucro Tributavel 88.320 90.000
IRPJ (15%) 13.248 13.500
Adicional de IRPJ (10%) 8.808 8.976
CSLL (9%) 7.949 8.100
Reversdao dos JSCP (Pago ao acionista + IRRF) |1.680
Lucro do exercicio 59.995 59.424

Fonte: Elaborado pelos autores
Os dados acima comprovam que ao deduzir os JSCP hd uma reducdo da base de
calculo do imposto, em razdo do aumento da despesa, o que acarretou em uma diminui¢do dos

impostos a recolher, tal como se verifica abaixo:

Tabela 3 — Comparagdo de impostos

Utilizando JSCP | Nao utilizando JSCP|
Impostos . . Diferenga

(em $ mil) (em $ mil)
IRPJ (15%) 13.248 13.500 252
Adicional de IRPJ (10%) 8.808 8.976 168
CSLL (9%) 7.949 8.100 151
IRRF (15%) 252 (252)
DIFERENCA TOTAL 319

Fonte: Elaborado pelos autores

A utilizacdo dos juros sobre capital proprio pela empresa resultou em uma economia
de R$ 319.000,00. Esse valor ndo s6 podera ser distribuido aos socios, como também podera
ser reinvestido na empresa.

Uma vez realizada a comparagdo entre a utilizagdo ou ndo dos JSCP, passa-se a
verificar como serdo recebidos estes JSCP e os dividendos pelo sécio/pessoa fisica e juridica,

e juntamente qual método de remunerag@o ¢ mais vantajoso para cada um, relembrando que
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os socios sao um dos maiores interessados na empresa, pois investem seus recursos com o
objetivo de receberem retorno.

A empresa adota uma politica de distribuicdo de 50% do lucro do exercicio. Quando
utiliza JSCP, estes serdo distribuidos como forma de remuneragdo dos sécios sendo imputado
aos dividendos obrigatdrios o valor liquido, descontado o IRRF, tal como previsto em lei, e
complementado o que for necessario com os dividendos. Porém, se ndo utiliza os JSCP serdao
distribuidos apenas os dividendos.

A distribui¢do dos dividendos e dos JSCP se dara da seguinte forma:

Tabela 4 — Distribui¢cdo de JSCP e dividendos

Utilizando JSCP |Nao utilizando JSCP
(em $ mil) (em $ mil)

Lucro do exercicio 59.995 59.424

Dividendos Total 29.998 29.712

JSCP Liquido (descontado IRRF) 1.428

Dividendos Complementar 28.570 29.712

Fonte: Elaborado pelos autores

Os dividendos quando recebidos tanto por pessoa juridica como fisica nao sofrerdo
incidéncia de nenhum tributo, em razdo da isencdo prevista no Art. 10°da Lei 9.249/95.

No tocante aos valores distribuidos a titulo de JSCP, considerando-se que a reten¢do
de IR na fonte tenha sido pela aliquota mais comum, que ¢ a de 15%, quando chegam aos
beneficiarios, os tratamentos fiscais podem ser distintos. No caso do destinatirio da
distribuicdo ser uma pessoa fisica residente no Brasil, essa pessoa fisica devera considerar o
valor liquido recebido, ja sem a retengdo que ficou por conta da empresa, como rendimento
tributado exclusivamente na fonte, assim como faz quando declara rendimentos de aplicagao
financeira de renda fixa. Porém, se o destinatdrio for uma pessoa juridica, domiciliada no
Brasil, tributada pelo lucro real ou entdo pelo lucro presumido, deverd considerar em sua
apuracao de imposto de renda assim como de contribuicdo social, o valor total dos juros sobre
o capital proprio, e o valor retido pela fonte pagadora serd tratado como antecipagdo do valor
devido por esse beneficiario, assim como faz quando declara rendimentos de aplicacao

financeira de renda fixa.

Tabela 5 — Pessoa fisica: recebimento dos JSCP e dividendos
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Nao utilizando

Utilizando JSCP
Beneficiaria: Pessoa Fisica JSCP

(em R$ mil) .

(em R$ mil)

JSCP 1.680
(-) IRRF (252)
Dividendos 28.570 29.712
Total 29.998 29.712

Fonte: Elaborado pelos autores

Assim, quando os acionistas forem pessoa fisica, a utilizagdo dos JSCP trard vantagens

para ambas as partes, uma vez que a empresa terd uma economia tributaria e assim podera

distribuir uma parcela maior de remuneragdo aos soécios, que apesar de ter imposto retido na

fonte, serd maior do que se fossem apenas dividendos.

O acionista/pessoa juridica receberd a remuneracdo dos juros sobre capital proprio

como receita financeira, que consequentemente sera acrescentado na base de célculo do

imposto de renda e contribui¢do social. O IRRF sera considerado como antecipacdo do

imposto de renda podendo ser compensado no valor a ser recolhido.

O quadro abaixo mostra o valor dos juros sobre capital proprio e dos dividendos que a

pessoa juridica iré receber.

Tabela 6 — Pessoa juridica: recebimento dos JSCP e dividendos

Nao utilizando
Utilizando JSCP
Beneficiaria: Pessoa Juridica JSCP
(em R$ mil) .
(em R$ mil)
JSCP 1.680
IRPJ (15%) (252)
Adicional de IRPJ (10%) (144)
CSLL (9%) (151)
JSCP Liquido 1.133
Dividendos Recebidos Isentos 28.570 29.712
Total de Ganhos 29.703 29.712

Fonte: Elaborado pelos autores
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Para os socios/pessoa juridica em decorréncia do aumento dos tributos incidentes
sobre os JSCP, o valor recebido com essa remuneragdo serd menor do que se recebesse
somente os dividendos, sem contar que haverd aumento da base de céalculo do IRPJ e da
CSLL, o que prejudicara esta classe de acionista.

O juro sobre capital proprio ja estava previsto na legislacdo brasileira anteriormente,
porém foi com o advento da lei 9.249/95 que este instituto ganhou maior notoriedade, uma
vez que permitiu que a empresa remunerasse seus acionistas por meio destes juros sobre
capital proprio, e ainda que este valor fosse deduzido da base de célculo do IRPJ e da CSLL,
desde que observadas as disposi¢des legais.

O presente trabalhou buscou evidenciar a quem a utiliza¢do dos juros beneficia e quem
sai em desvantagem, analisando através da Otica da empresa e também da 6tica dos acionistas
ora pessoa fisica, ora juridica.

Através das tabelas comparativas apresentadas comprovou-se que a utilizacdo dos
juros sobre capital proprio é vantajoso para a empresa pagadora, pois resulta diretamente em
uma economia tributaria restando um valor maior a ser reinvestido na propria empresa.

Além da empresa pagadora, as tabelas comparativas demonstram que o acionista/
pessoa fisica sera favorecida com a utilizagdo deste tipo de remuneragdo, pois com a reducao
do pagamento de tributos, o lucro a distribuir aumenta e consequentemente o acionista acaba
recebendo mais do que se fossem distribuidos dividendos apenas.

Ressaltando, que neste caso extirpou-se um mito existente, o de que em razdo de
haver imposto retido na fonte no recebimento dos juros sobre capital proprio estariam
recebendo menos do que deveriam. E que consequentemente para nenhum acionista seria
vantajoso este tipo de remuneragao.

Por outro lado, para o acionista/pessoa juridica, a remuneracao com a utilizacdo dos
JSCP nem sempre trara vantagens, pois podera acarretar em um aumento na tributagdo, por
esse tipo de remuneragdo ser recebida pela empresa beneficidria como receita financeira
incidindo PIS, COFINS, e aumentando a base de calculo do IRPJ e CSLL, diferentemente dos
dividendos que possui isencdo de todos estes impostos, € que se mostra muito mais lucrativo
neste caso.

E evidente que uma empresa por mais que busque a redugdo de seus custos, como
pode ser obtida com a sistematica dos JSCP, essa medida deve ser analisada em conjunto com
os beneficiarios dos rendimentos, pois uma empresa ndo pode ser vista de forma isolada

depende diretamente de seus investidores, e neste caso, se a maior parte dos acionistas forem
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pessoa juridica a utilizagdo deste tipo de remuneragdo ndo serd apropriada, pois tera efeito
inverso de economia tributaria na empresa pagadora e aumento de tributos na recebedora.

Portanto, a adocdo dos JSCP deve observar as particularidades de cada empresa e
assim decidir qual a melhor forma de remuneragao a ser adotada.

Como limitagdes devem ser observadas que na pesquisa em questdo foi analisada uma
empresa ficticia, sendo que cada empresa deve ser analisada individualmente para verificar a
viabilidade ou ndo do uso do JSCP. Para futuras pesquisas sugere-se que sejam realizadas
investigacdes junto aos acionistas/pessoa fisica para verificar se esses percebem a ligeira

vantagem que tem quando recebem via JSCP.
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